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7Ä@µÏjâËÉ?gÐO
�� 'HYHORSPHQW� MRXUQDOLVP� �(��� -RXUQDOLVPH� DXVHUYLFH�GX�'HYHORSPHQW��)���� 3UHVV�)RXQGD�WLRQ�RI�$VLD��3�)�$���� )RUG�)RXQGDWLRQ��� 5RVHPDU\� 5LJKWHU�� :KRVH� 1HZV"� 3ROLWLFV�� WKHSUHVV� DQG� WKH� 7KLUG� :RUOG�� /RQGRQ�� %XUQHWW�� S�S�� ���������� 3UHVV�,QVWLXWH�RI�,QGLD��� 3UHVV�IRXQGDWLRQ�RI�,QGRXHVLD��� 0DOD\VLDQ�SUHVV�,QVWLWXW��� 'DWD���$VLD��� 'HYHORSPHQW�� (FRQRPLFH� DQG� SRSXODWLRQ�WKHPHV1HZV��'(37+�1HZV����� 6�0�$OL�� '(37+� 1HZV�� $�PRGHO�IRU�WKLUG�ZRUOGIHDWXUH� $JHQF\�� LQ� SKLOLS &��+RUWRQ��HG���7KH�WKLHV�ZRUOGDQG�SHUVV�
)HUHHGRP� 1HZ�\RUN��SUDHJHU��������3�3���� ���������*XLGHG�-RUQDOLVP���� -RKQ� $�� /HQW�� �3UHVV� )UHGRP� LQ�$VLD��WKH�4XLHW�EXW� FRPSOHWHG��5HYROXWLRQ���*D]HWWH��YRO�� ����1R���������S�S�� ��������8QLHUVLW\� RI� WKH� SKLOOLSSLQV� DW� ORV� %DQRV�� 'H� �SDUWPHQW�RI�'HYHORSPHQW�&RPPXQLFWLRQ���� 'HYHORSPHQW�VXSSRUW�&RPPXQLFDWLRQ����1RUD� &�4XHEUDO�� �'HYHORSPHQW�&RPPXQLFDWLRQ��ZKHUH�GRHV�LW� VWDQG�WRGD\�³ 0HGLD�$VLD��9RO� � �1R������������(PDQFLSDWRU\�-RXUQDOLVP����$GYDQFLQJ�-RXUQDOLVP����'RQDOG� (�6PLWK�� 1HKUX� DQG 'HPRFUDF\�� 7KH3ROLWLFDO� 7KRXJW�RI�DQ�$VLDQ�'HPRFUDW�� �%RPED\ ��2ULQWDO/RQJPDQ����������.ZDPH� 1NUXPDK�� 7KH� DIULFDQ�-RXUQDOLVP��'DU�HV�6DODP�� 7DQ]DQLDQ�3XEOLVKHUV� ���� �
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��� -XOLXV� 1\HUHUH�� 8MDPD�7KH %RVLV� RI� $IULFDQ6RFLDOLVP��'DU�HV�6DODP�7DQJDQ\LVND�6WDQGDU G���������&OHPHQW�0DUURTXLQ�5RMDV���� )UHHGRP�RI�,QIRUPDWLRQ���� )UHHGRP��RI &RQVFLHQFH���� -�+HUEHUW$OWVFKXOO� � $JHQWV�RI�3RZHU�� 7KH�UROH�RI7KH�1HZV0HGLD�LQ�+XPDQ� $IIDLUV� �� 1HZ� <RUN� �/RQJPDQ������� �3�3��������� ����1RQ�±$OLJQHG��$JHQFLHV�� 3RRO���� 3DQ�$IULFD�1HZV�$JHQF\���3�$�1�$�����&DUHDEEHDQ�1HZV�$JHQF\��&�$�1�$����� ,QWHU�3UHVV�6HUYLFH��,�3�6�����$FFXUDWH���� )DLU����%DODQFHG����2EMHFWLYH����1HZV�9DOXHV���� ,PSDFW���� 3URPLQHQFH���� 3UR[LPLW\����7LPHOLQHVV����+XPDQ�,QWHUHVW����&RQIOLFW����2GGLW\����:HVWHUQ�1HZV�0RGHO���� )UHH�0DUNHW��3ODFH RI�,GHDV����5LJKW�WR�NQRZ����0XQLU� .�1DVVHU�� ³1HZV�9DOXHV�9HUVXV� ,GHRORJ\��$� 7KLUG�:RUOG�3HUVSHFWLYH¶¶��� LQ /��-RKQ�0DUWQ�DQG�$QMX*UTYHU� &KDXGKDU\� �HGV��� &RPSDUDWLYH� 0DVV� 0HGLD6\VWHPV��1HZ�<RUN��/RQJPDQ�� ���� �3�3����������$PHULFDQ� 1HZVSDSHU� 3XEOLVKHV� $VVRFLDWLRQ�$�1�3�$��� 1HZV� DQG�(GLWRUDO�&RQWHQW�DQG�5HDGHUVKLS�RI'DLO\� 1HZVSDSHU�� 5HVWRQ� � $PHULRDQ� � 1ZHVSDSHUV3XEOLVKHV�$VVRFLDWLRQ� 5HVHDUFK�&HQWHU�� ��������7KLUG�:RUOG�&DUORV�$QGUHV�3HUH]����5RJHU� 7DWDULDQ�� ³1HZV�)ORZ�LQ�7KLUG�:RUOG¶¶�LQ3KLOLS� &� �+RUWRQ �� HG� �� �� 7KH� 7KLUG� :RUOG� DQG� 3UHHV)UHHGRP�� 3������� 0XQLU�.�1DVVHU��³1HZV�9DOXHV�9HUVXV� ,GHRORJ\��$� 7KLUG� :RUOG3HUVSHFWLYH�3�3���������



++Ò?Éc ÐG Ä?ègÐ} ÓÀÐÌâÌk ÑÁ@ÆÌS

��

��� 6HQVDWLRQDO�RU�6SRW�1HZV���� 6RIW�RU�'HYHORSPHQW�1HZV����1DULQGHU� $JJDUZDOD� � ³1HZV� :LWK 7KLUG�:RUOG3HUVSHFWLYHV�� $� 3UDFWLFDO�6XJJHVWLR Q´��,Q�3KOLS�&��+RUWRQ�HG� � �� 7KH� 7KLUG� :RUOG� DQG� 3UHHV� )UHHGRP� 1HZ<RUN������3�3�������� DQG� :KDW�LV�'HYHORSPHQW�1HZV"��-RXUQDO�RI�&RPPXQLFDWLRQV �9RO����1R���3�3������������ 3RVLWLYH�1HZV����$F\LRQ�1HZV��� ,QYHVWLJDWLYH�5HSRUWLQJ����1DULQGHU� $JJDUZDOD �� $� 1HZ�-RXUQDOLVP���,QWHU0HGLD�9RO���1R��������3�3����������$/,1&2� /RXLV� GD� &RVWD�� �� 1HZV &HLWHUIRU� WKH6HOFWLRQ� RI� 1HZV�LQ�$IULFD��LQ�1HZV�9DOXHV�DQG�3ULQFLSOHVRI� FURVV� &XOWXUDO� � &RPPXQLFDWLRQ�� 3DULV��DQG�3DSHUV�RQ0DVV�&RPPXQLFDWLRQ��1R���������3�3���������<HKLD $EREDNU�� 7RZDUGV� DQ� ,QWUD� �� &XOWXUDO1HZV� ([FKDQJH� LQ� WKH� $UDE� 6DWHWV���LQ�1HZV�9DOXHV�DQG3ULQFLSOHV�RI�FURVV�&XOWXUDO��&RPPXQLFDWLRQ�3�3� ��������� 3UDQ� &KRSUD�� $VLDQ� 1HZV� 9DOXHV�$� %DULHUU�RU%ULGJH"��� LQ� 1HZV�9DOXHV�DQG�3ULQFLSOHV�RI�FURVV�&XOWXUDO&RPPXQLFDWLRQ�3�3���������� )UHQDQGR� 5H\HV0DWWD�� ��7KH &RQFHSW�RI�1HZV�,Q/DWLQ� $PHULFD� ��� LQ 1HZV� 9DOXHV�DQG�3ULQFLSOHV�RI�FURVV&XOWXUDO��&RPPXQLFDWLRQ�3�3� ���������5REHUW� 3LHUV�.HHSLQJ� WKH� )ODPH�� 0HGLD� DQG*RYHUQPHQW� LQ�/DWLQ�$PHULFD�1HZ� <RUN�� +DVWLQJ�+RXVH������
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