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الشغل الشاغل لشريحة واسعة من بات موضوع التحليل الفني - المس تخلص 

 المستثمرين لما له من اهمية في تحديد التوقيت الملائم لقرارات بيع وشراء الاسهم في سوق

الاسهم سواء كانوا اشخاصاً معنويين او طبيعيين، ولقد ولد هذا الاهتمام الدافع لبتكار 

بهدف  سهم ،العديد من التقنيات والاساليب والمؤشرات لغرض تحليل اداء سوق الا

تعظيم فرص الربح وتقليل فرص الخسارة، ويعاني المستثمرون من مشكلة اختيار التوقيت 

المناسب لجراء عملية البيع او الشراء للاسهم لمختلف القطاعات والشركات، وتساهم 

ا كان تقنيات التحليل الفني المختلفة في تتبع حركة اسعار تلك الاسهم لبيان اتجاهها فيما اذ

 االة ارتفاع مس مرر ام في االة اخففاض مس مرر، فاذا كان اتجاه حركة الاسهم في االة في

ارتفاع مس مرر فان هذا الارتفاع لن يس مرر الى مالنهاية بحيث لبد ان تاتي فترة زمنية 

تنقلب فيها الاسعار ويتغير اتجاهها نحو الاخففاض والعكس صحيح في االة الاخففاض 

تقنيات التحليل الفني تلك التحركات من خلال الرسومات  المس مرر، وهنا تبين

والاشكال المختلفة التي يمكن الاس تعانة بها والاس تفادة منها في توقيت عمليات البيع 

والشراء للاسهم، وهناك الكثير من التقنيات للتحليل الفني ومنها اسلوب الشموع اليابانية 

تخدام خدام هذه التقنيات فانه لبد من اس  ومؤشر القوة النسبية وغيرها، ولكن عند اس ت

تقنيتين على الاقل للتحليل في أ ن وااد لكي نقطع الشك باليقين في تحديد اتجاهات 

السوق الحقيقية وبالتالي اتخاذ القرار الاستثماري المناسب سواء كان عملية بيع او انتظار 

  اوشراء للاسهم واعتماداً على تحليل أ لية العرض والطلب.

سوق الاسهم، التحليل الفني، الشموع اليابانية، مؤشر القوة النسبية،  -اتيح الكلماتمف
 الاسهم.

 

 

 المقدمة

الوسائل المس تخدمة في التبؤء باسعار الاسهم من خلال اعتبار ان يعد التحليل الفني من اسرع 

سعر السهم يعكس كافة العوامل الاقتصادية والاجتماعية والس ياس ية الخارجية كذلك البيئة الداخلية 

للشركة التي تؤثر على بيئة الشركة المصدرة للسهم، وبالتالي فان ارتفاع الطلب على سهم معين يفسر 

مل أ نفة الذكر مؤاتية لمصلحة سهم الشركة والعكس صحيح، لذلك يس تخدم المستثمرين ان جميع العوا

العديد من تقنيات التحليل الفني لغرض تتبع أ ليات تغير العرض والطلب على اسهم الشركات وانتظار 

عنا ج اللحظة المناس بة لتغير اتجاه السوق واس تغلاله لمصلحتهم في عمليات بيع وشراء الاسهم، واذا ما را

  .جميع

مواقع الاسواق المالية العربية والعالمية سوف نجد انها تعمرد بشكل كبيرعلى اسلوب الشموع اليابانية 

نظراً لبساطته وسهولة فهمه من قبل المعنيين والمستثمرين، لكن يمكن ان يعطي بعض المؤشرات 

في   من تقنية واسلوبوالاساليب اشارات مضللة اوغير صحيحة مما دعى الامر الى اس تخدام اكثر

تحليل سوق الاسهم، وفي البحث تم مزاوجة اسلوب الشموع اليابانية مع مؤشر القوة النسبية لقطع 

الشك باليقين، فاذا كانت التقنيتان او الاسلوبان او المؤشران المس تخدمان في عملية التحليل يشيران 

تجاه س يكون صحيح، اما اذا كان اادهما الى ان السوق متجه نحو الارتفاع او الاخففاض فان هذا الا

متجه نحو الارتفاع والاخر الى الاخففاض فاننا سوف نعيد حساباتنا اوننتظر بسبب عدم تطابقهما، 

 للتحقق من اتجاه السوق الحقيقي ولتفادي اتخاذ قرارات استثمارية قد تؤدي الى ادوث خسائر.

 منهجية البحث

: تنبع اهمية البحث من تسليط الضوء على اسلوب الشموع اليابانية اولً : اهمية البحث 

وكيفية اس تخدامه وتفسيره لتجاهات سوق الاسهم، وماهي انواع الشموع اليابانية، 

كذلك التعريف بمؤشر القوة النسبية الذي يس تخدمه الكثير من المستثمرين في تفسير 

ة في فيما اذا كانت هناك مبالغة كبير اتجاهات السوق، كما ويبين مؤشر القوة النسبية 

العرض مما يخفض اسعار الاسهم المتداولة بشكل غير طبيعي او فيما اذا كانت هناك 

مبالغة كبيرة في الطلب مما يساهم في ارتفاع كبير في اسعار الاسهم المتداولة بشكل غير 

لعكسي ا طبيعي، وبناء على ماس بق يس تطيع المستثمر من اتخاذ قرارة الاستثماري

دور المزاوجة بين مؤشر القوة النسبية واسلوب الشموع 

اليابانية في التأ كد من اختيار التوقيت المناسب لبيع اوشراء 

 الاسهم في سوق العراق للاوراق المالية

  م.عمار شهاب احمد

 ، كردس تان، العراقالسليمانية ،جامعة التنمية البشرية كلية ال دارة وال قتصاد،قسم العلوم المالية والمصرفية،     
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المناسب اس تاداً الى التفسير الذي حصلوا عليه من تلك التقنيات والاساليب 

 والمؤشرات.

قد  تمرثل مشكلة البحث بان بعض المستثمرين غير المحترفين ثانياً : مشكلة البحث :

يعمردون على تقنية اوسلوب اومؤشر وااد في تحليل السوق لتخاذ قرارهم الاستثماري 

او شراء الاسهم وقد تكون تلك التقنية اوالاسلوب او المؤشر قد اعطى  في عمليات بيع

اشارة غير صحيحة مما يسبب اشكالية للمستثمرين بحيث يتخذون قرارات استثمارية قد 

 تؤدي الى ادوث خسائر.

تقنية  يفترض البحث ان المستثمرين الذين يعمردون على اكثر من ثالثاً : فرضية البحث :

شر يحققون ارباح اس تثنائية مقارنة مع من يعمرد على تقنية واادة، كما اواسلوب او مؤ

 ويمكنهم التعرف على اتجاه السوق هل هو حقيقي ام مضلل.

ة يهدف البحث الى بيان انه ليس في جميع الاوقات تعطي التقني رابعاً : اهداف البحث :

ن لسوق يمكن ااو الاسلوب او المؤشر معلومات صحيحة عن اتجاه سوق الاسهم، فا

يتاثر باخبار او اشاعات كاذبة قد تؤدي الى ارتفاع او اخففاض اسعار الاسهم التي 

تعكسها تلك التقنيات او الاساليب اوالمؤشرات على شكل رسومات او نسب اونقاط 

لداء السوق، لذلك فان تبني نوعين او اكثر من التقنيات او الاساليب او المؤشرات 

و عدم صحة التغيرات في اتجاهات السوق مما يساهم في تجنب يمكن ان يكشف صحة ا

 المستثمرين للخسائر.

تحليل ل اعمرد البحث على الجانب الوصفي لبيان الاطار النظري ل  خامساً : منهج البحث :

من خلال الاعتماد على الكتب والبحوث والدراسات والدوريات المحلية والاجنبية  الفني

البيانات المالية عن اسعار اسهم الشركات )سعر الافتتاح، اعلى في هذا المجال، وعلى 

 البح عينةالمالية في سوق العراق للاوراق  درجةالم سعر، ادنى سعر، سعر الاغلاق(

 ث

 : تضمنت ادود البحث مايلي اً : ادود البحث :دسسا

 .المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية من الشركات مختارة عمدية عينة المكانية :

تم اختيار اسعار الاسهم )سعر الافتتاح، اعلى سعر، ادنى سعر، سعر  الزمانية :

 . 2018يوم تداول من عام  25الاغلاق( لمدة 

 لقد تم تقس يم البحث الى مبحثين، تناول المبحث الاول الاسس سابعاً : هيكل البحث :

للذان هما وضيح اسلوب الشموع اليابانية ومؤشر القوة النسبية االنظرية للتحليل الفني وت

جزء من التحليل الفني، فيما تناول المبحث الثاني الجانب العملي اذ تم تطبيق اسلوب 

الشموع اليابانية ومؤشر القوة النسبية في عينة عمدية تتكون من ثلاث شركات لضمان 

ختتام شراء، البيع، الانتظار(، واخيرا تم اابراز ثلاث اشارات مهمة للمستثمرين وهي )ال 

 البحث باهم الاس تنتاجات والمقتراات التي تم التوصل اليها.

 

 

 المبحث الاول

 الاسس النظرية للتحليل الفني

 اولً : مفهوم التحليل الفني

الى اين تتجه تقديم اجابة مفادها )يقوم مفهوم التحليل الفني على اساس التنبؤ من خلال 

 ال سواق في تتقلب ارتفاعا واخففاضا اسعار الاسهم ، وبما ان(في المس تقبل الاسعار

الى  رين بالإضافةالمستثم وتوقعات مواقف التغيرات في المالية باتجاهات مختلفة بسبب

عادة في يس مررون المستثمرين بأ ن علماً  الاقتصادية، الدورة التغيرات الناتجة عن تكرار  اإ

 دورة اقتصادية الى اخرى، كون ان التاريخ يعيد نفسه )ارتفاعاً  من سلوكهم الاستثماري

واخففاضاً( اي كلما انتعش السوق لبد وان تأ تي لحظة اوساعة اويوم معين ينقلب فيها 

(، ويعزى السبب الى انه 2010،152السوق من الارتفاع الى الاخففاض )الدوري، 

دي الى الحافز السعري الامر الذي يؤ كلما ارتفع السعر كلما انضم بائعين جدد بسبب 

زيادة العرض في المس تقبل، بالتالي يؤدي الى اخففاض الاسعار تدريجياً مما يسبب تغير 

اتجاه السوق نحوالاخففاض، والعكس صحيح في االة اخففاض الاسعار، ولكي يمركن 

ستثماري المستثمرين من التنبؤ بالمس تقبل وتحديد التوقيت المناسب لتخاذ القرار الا

المناسب، لبد لهم من الاعتماد على اادى الاساليب لتحليل سوق الاسهم ومن اهمها 

 (34، 2011بال سعار.)ابو لطيف، التنبؤ أ سس أ اد يمثل اسلوب التحليل الفني الذي

ات البيانات التاريخية لسعار الاسهم ومجموعة من المؤشر الفني على ويعمرد التحليل

 حركتها اتجاه توقعو  الاسهم لتقييم المستثمرين نفس ية لفهم البيانية المالية والرسومات

 تبعان التغير فيي  والطلب اللذان العرض على أ لية الفني المس تقبلية، ويرتكز التحليل

 الفني حليلالت يستند عليه ال ساس الذي ويعد حجم تداول الاسهم ال سهم، جميع أ سعار

 البيانية بعض المؤشرات وتقنيات الرسومات داماس تخ بالضافة الى الطلب، لتقدير حجم

 (103، 2009 )أ ل ش بيب،.السوق الجديدة اتجاهات على للتعرف

 الفني التحليل ثانياً : تعريف

 منها ما يلي : الفني للتحليل تعاريف عدة يوجد

 خرائط شكل على) والتاريخية الفعلية التداول بيانات لتسجيل انه أ سلوب .1

 لسهم وغيرها المعاملات وحجم ال سعار تغيرات متابعة خلال من وذلك (ورسومات

 من للمس تقبل المحمرل الاتجاه باس تنتاج ذلك بعد يقوم ثم العام، أ والمتوسط معين

 (50، 2012للماضي. )ابو ورده،  التاريخية الصورة خلال

 لتداولبا الخاصة المعلومات جميع( بياني رسم على شكل) وتسجيل رصد علم هو .2

 ثم هم،ال س  من مجموعة أ و معين اإلخ لسهم...التداول تاريخ التداول، حجم السعر،)

يخية المرسومة. التار  الصورة بالعتماد  على المس تقبل في ال سعار اتجاه اس تنتاج

 (9، 2009)سليمة، 

 ثالثاً : المحلل الفني

ومتابعة  سعارال   البيانية ومؤشرات الرسوم وتحليل ودراسة بتسجيل يقوم شخص هو

حركة  تاريخ يتابع هوف  ال سعار، هذه حركة ترسمها التي المختلفة النمطية وال شكال اتجاهاتها

الماضي )خيره،  في تم ام بناء على المس تقبلية لحركتها التوقعات ببناء ويقوم بالسوق ال سعار

 م التداولحج في الممرثلة بال سواق والطلب العرض بدراسة أ يضاً  ( ويهتم44، 2012
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ت لوماعت ال سعار، وحجم المال متابعة تغير )وذلك من خلامختلفة  أ خرى فنية ومؤشرات

أ والمتوسط العام ثم يقوم بعد ذلك باس تنتاج الاتجاه المحمرل  معين ببا، لس هوغير 

 (41، 2011ابو لطيف، . )ماضيلل ل الصورة التاريخيةمس تقبل من خلال ل 

 الفني التحليل رابعاً : أ سس

 (94، 2010: )الحناوي وأ خرون، اإلى ال سس الرئيس ية التاليةيل الفني ل التح يستند

ن الممكن ومات التي ملتعكس جميع المع ورقة ماليةال سعار السوقية الحالية ل ية  .1

تناداً الى اس  راسعسة حركة الارا دلىع هتمامها كلوبالتالي يركز ا أ ن تؤثر فيه

 .الذي يعكسه شعور المستثمرين نفسيال  العامل

الاتجاه في  ل الفني يحاول تحديدلتتحرك باتجاه معين وبالتالي فاإن المحال سعار  .2

 .لتحقيق اكبر أ رباح ممكنة ال مبكرةرام

ت شكيلا أ ساس أ ن ال سعار اتخذت ت لىذه الفرضية مبنية عهو  هالتاريخ يعيد نفس .3

ون في لالمتعام اهت تتكرر ويتفاعل مع ذه التشكيلاهلت زاالتاريخ وما  معينة عبر

 ا.ا سابقهوا مع لالتي تعام فس يا بذات الطريقةالسوق ن 

 

  خامساً : مبادئ التحليل الفني

شاهين ) يقوم اسلوب الشموع اليابانية على مجموعة من المبادئ الاساس ية وهي مايلي :

 (12، 2012وصقر،

حركة السعر تعبر عن سؤال مفاده )الى اين ؟( التي تعبر عن الحركة المتوقعة او  .1

للسعر الذي يعتبر اهم بكثير من سؤال )لماذا ؟( الذي يبحث عن المس تقبلية 

 الاس باب التي وقعت في الماضي.

 السعر يعكس كافة المعلومات المفصح عنها. .2

يتحرك سوق اعتماداً على تفاعلات وتوقعات ومشاعر المستثمرين بائعين ومشترين  .3

 ).والطمع الخوف)

 .ببين أ لية العرض والطل لتقلبات ناتجة عن التفاعل يتعرض السوق دوماً  .4

 .القيمه الحقيقية الحالي السعر يعكس ل قد .5

 
 سادساً : المؤشرات والاساليب الفنية المس تخدمة في البحث

  اسلوب الشموع اليابانية .أ

عشر  السابع القرن في بال رز للمضاربة الفني التحليل باس تخدام اليابانيون بدأ  

باس تخدام اسلوب يعمرد على الاسعار الاربعة للتداول اليومي لل رز والممرثلة )سعر 

الافتتاح واعلى سعر وادنى سعر وسعر الاغلاق( ويترجمها في شكل يش به شكل 

الشمعة، وكانت تلك البداية التاريخية لهذا الاسلوب الذي حصل على تسميته من 

 اليابانية، وقد تم اس تخدام هذا الاسلوب فياليابانيون ليطلق عليه اسلوب الشموع 

تحليل الاسواق المالية فيما بعد نظراً لسهوله فهمه ومكانية الاس تفادة منه في الحصول 

على نظرة سريعة للوضع السوقي الحالي من قبل المستثمرين، وبالتالي اتخاذهم قرارات 

ب هذا الاسلوب فهم طلاستثمارية تساهم في تحقيق اهدافهم المس تقبلية، وكن بشرط يت

انواع الشموع اليابانية الناتجة عن طبيعة الاسعار الاربعة المطلوبة لتكوين جسم الشمعة، 

اذ ينتج لدينا انواع كثيرة منها ولكل نوع تفسير معين لتجاه السوق، وكما ان ظهور 

، 2010تشكيلة من اللشموع المتتالية قد يعطي تفسير معين لتجاه السوق )المريمي، 

 ( وسف يتم التطرق لتلك الانواع في الفقرات الواردة ادناه.    231

جسم الشمعة بالعتماد على سعر الافتتاح واعلى سعر وادنى سعر وسعر   يتكونو 

 (12،  2012)شاهين وصقر،  الاغلاق ويمكن تقس يم جسم الشمعة الى جزئين وهما :

 سعر ليمث الذي علويالط الخ الممرثل بسعر الافتتاح والاغلاق وهما الجزء الاول :

 سعر الافتتاحب المقصود الإغلاق، و  الخط السفلي الذي يمثل سعر يمثل  وال خر الافتتاح

اية التداول نه يمثل الإغلاق للتداول بالسهم، وسعر لفترة الزمنيةلبداية ال  بانه سعر

بدأ  السعر  اي الإغلاقمن سعر  قلالشمعة أ   لهذه الافتتاحكان سعر  بالسهم، فاذا

ذا  صحيح، اما يكون لون جسم الشمعة أ بيض والعكس مرتفعاً وهناثم أ قفل  منخفضاً  اإ

في بعض ، ولونها أ سود الشمعة يكون لهذه الافتتاح سعر أ قل من الإغلاق سعر كان

يكون ود ال سوبدل اللون ال بيض أ خضر بدل يكون لون الشمعة  الاسواق المالية مواقع

 حمر.أ  
ذ يمثل اعلى سعر ذروة الارتفاع ا الممرثل باعلى سعر وادنى سعر للسهم، الجزء الثاني :

في سعر السهم الناتج عن ارتفاع الطلب مقابل العرض مما ادى الى س يطرة المشترين على 

سوق الاسهم، وادنى سعر يمثل ارتفاع العرض مقابل الطلب مما ادى س يطرة البائعين 

 ( ادناه :1)وكما مبين في الشكل  على سوق الاسهم،

 
 وهناك انواع كثيرة من الشموع اليابانية اهمها مايلي :

 (26، 2008)فاتح ،  :الشمعة الطويلة البيضاء اوالسوداء التي تمريز بال تي .1

   ق علىثم اغل منخفضاً  سعر الافتتاح أ قل من الإغلاق يعني ان السعر بدأ 

 .ارتفاع كبير

 وعلى العكس حجم تداول عالي جدا للسهم خلال هذه الفترة تدل على 

 الشمعة السوداء.

 ناك تجميع التداول يعني ه  أ ن المشترين للاسهم هم المس يطرين على تدل على

ارتفاع كبير  رفع السعر والإغلاق على اإلى ىوشراء بكمية كبيرة للاسهم مما أ د

 جدا، وعلى العكس الشمعة السوداء.

 سعر ورجل )ظل( يمثل أ دنى سعر  ثل أ علىيم لشمعة ل  ويوجود رأ س عل

للسهم في هذه الفترة ولكن للرأ س والرجل طول كل منهما ليس كبير دليل 

أ ن السعر لم يرتفع كثيرا عن سعر الإغلاق ولم ينخفض كثيرا عن سعر  على

 تداول منتظم للاسهم. الافتتاح وهنا دليل على

 ان سوق الاوراق المالية تمر في االة صعود ولكن  هذه الشمعة تدل على

مثل ظهور هذه الشمعة بعد هبوط  ىهذا يحتاج اإلى تأ كيد بعلامات أ خر 

ود قرب صع يشير اإلى اااد للاسهم أ و ظهورها عند نقطة دعم للاسهم هذ

  وعلى العكس الشمعة السوداء.، السهم
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، 2010ن،)الحناوي وأ خروتي الشمعة القصيرة البيضاء اوالسوداء التي تمريز بال   .2

126) 

 يكون جسم هذه الشمعة صغير والرأ س والرجل متساويان وقصيران.  

  جسم الشمعة قصير دليل على تداول ضعيف على السهم وأ ن المشتريين

 يتغير التداول لذلك السعر لم والبائعين لم يس تطع أ ي منهم أ ن يس يطرعلى

  كثيرا.

  ينخفض أ و يرتفع كثيراً عن سعر الرأ س والرجل قصيران ل ن السعرلم

 .الإغلاق اوالافتتاح

  الشمعة البيضاء تدل على ان السوق في االة ارتفاع ولكن هذا يحتاج اإلي

تأ كيد بعلامات أ خرى مثل ظهور هذه الشمعة بعد هبوط ااد للاسهم أ و 

ظهورها عند نقطة دعم للاسهم هذا يشير اإلى قرب صعود السهم، وعلى 

 .اءالعكس الشمعة السود

 

 (60، 2014)العمري، والرجل المش نوق السوداء المطرقة البيضاء شمعة  .3

  شمعة المطرقة البيضاء يكون جسمها قصير لونه أ بيض ورأ سها قصيرورجلها

طويلة بمقدار ضعف الجسم، وعلى العكس منها شمعة الرجل المش نوق 

 .السوداء

 لسعر زاد أ ن ا شمعة المطرقة البيضاء يكون جسمها قصير أ بيض دليل على

كس ارتفاع بس يط، وعلى الع هارتفاع ولكن عن سعرالافتتاح وأ غلق على

 .منها شمعة الرجل المش نوق السوداء

 رتفع كثيرا أ ن السعر لم ي شمعة المطرقة البيضاء يكون رأ سها قصير دليل على

لسعر الذي ادث خلال التداول ا رتفاع فيعن سعر الإغلاق، اي ان الا

، اما الفرق في شمعة الرجل المش نوق سعر الإغلاق كان قريب جدا من

يكون اعلى سعر قريب من سعر الافتتاح الذي كان اقل من سعر الاغلاق 

 لذلك تظهر الشمعة سوداء.

  شمعة المطرقة البيضاء تكون رجلها طويلة جدا دليل علي أ ن البائعين

عاد  ير ثماد كب س يطروا على التداول في البداية حتى اخففض السعر اإلى

المشترين لس يطروا من خلال شراء كميات كبيرة من الاسهم حتى عاد السعر 

اد عى، اما الفرق في شمعة الرجل المش نوق سعر الافتتاح مرة أ خر  اإلى

المشترين ليس يطروا من خلال شراء كميات كبيرة من السهم حتى عاد السعر 

 .سعر اقل من سعر الافتتاح لذلك تظهر الشمعة سوداء اإلى

 السهم عرفي س المطرقة البيضاء هذه الشمعة تحدث دائما بعد هبوط شمعة 

 ،وجود نقطة دعم وانتظار صعود عكسي لسعر السهم لذلك تشير كثيرا اإلى

 .وعلى العكس شمعة الرجل المش نوق السوداء

 

 (7، 2004)المريمي، النجم الساقط  شمعة المطرقة المقلوبة و .4

  ف صغير وهذا دليل على تداول ضعيشمعة المطرقة المقلوبة عبار عن جسم

ولون الجسم أ بيض دليل على أ ن سعر الاغلاق ارتفع عن سعر الافتتاح 

 .ولكن الارتفاع ليس كبيراً، وعلى العكس منها شمعة النجم الساقط

  شمعة المطرقة المقلوبة يكون رأ سها طويل جدا دليل على أ ن سعر السهم

، مما ادى الى اتخاذ قرار البيع ارتفع بشكل كبير مما شجع شريحة كبيرة على

زيادة العرض وبالتالي اخففاض السعر واعادة س يطرة البائعين على السوق 

من جديد ولكن الس يطرة عادت مرة اخرى للمشترين بشكل قليل مما 

ادى الى الاغلاق بسعر اعلى بقليل من سعر الافتتاح لذلك تظهر الشمعة 

ان الفرق الوحيد هو ان السعر بيضاء، اما شمعة الرجل النجم الساقط ف

  اغلق بسعر اقل من سعر الافتتاح لذلك تظهر الشمعة سوداء.

  المطرقة المقلوبة تتكون بعد هبوط سعر السهم وغالباً عند نقطة دعم للسهم

ويحدث بعدها صعود مفاجئ للاسهم، وعلى العكس منها شمعة النجم 

  .الساقط

 

 (76، 2010)صقر، شمعة الدوجي السوداء والبيضاء .5

  تمريز هذه الشمعة بأ ن جسمها صغير جدا قد تكون خط مس تقيم بسبب

  . وادنى سعر تساوي سعر الافتتاح سعر الإغلاق و اعلى

  تمريز ظلال شمعة الدوجي بانها تكون اطول من جسمها باضعاف وهذا ما

يفرقها عن الشمعة الصغيرة التي يكون جسمها صغير ولكن ظلالها أ قصر 

  . جسمهامن طول 
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 ين ايرة المتعاملين وعدم قدرة كل من المشتري هذه الظلال الطويلة تدل على

السوق لذلك ينتهيي التعامل بسعر مساوي  والبائعين من الس يطرة على

لسعر الافتتاح، او بسعر اعلى بقليل جداً لذلك تظهر شمعة دوجي بيضاء 

كس شمعة لعالتي تدل على ان السوق سوف ينقلب نحو الارتفاع، وعلى ا

  الدوجي السوداء.

  ترجع أ همية هذه الشمعة في وجود هذه الحيرة في التعامل ولهذا الجسم

 الصغير جدا ل نها لو أ تت مثلا بعد شمعة بيضاء طويلة فهذا دليل على

يرة هذا السهم وبداية فترة من الضعف والح توقف حركة الشراء الكبيرة على

ذا ظهلتنتهيي بحدوث مفاجأ ة في التعامل وا رت خففاض الاسعار، والعكس اإ

  شمعة سوداء ربما يحدث صعود مفاجأ  للاسهم.

 
اعر تفاعلات وتوقعات ومشوان التفاعل بين أ ليات العرض والطلب الناتجة عن 

المستثمرين البائعين والمشترين، ويؤدي ذلك الى ظهور تشكيلة مختلفة من اشكال الشموع 

علاه، وحسب طبيعة كل شكل من اشكالها التي وضحناها االيابانية،  والتي يتم تحليلها 

مما يساعد المستثمرين المحترفين من امكانية اتخاذ القرار الاستثماري المناسب الذي يحقق 

 ( ادناه:7لهم الارباح التي ينشدون الى تحقيقها، وكما مبين في الشكل )

 
 ب. مؤشر القوة النسبية

 االة سوق الاسهم، وفيما اذا كان سوق على يس تخدم مؤشر القوة النسبية للتعرف

الاسهم يمر بحالة شراء مبالغ فيها، الامر الذي يؤدي الى امتلاك عدد كبير من المستثمرين 

لعدد كبير من الاسهم، وان الاقبال الكبير على شراء الاسهم يساهم في زيادة الطلب، 

 اعادة بيع ن المستثمرين علىالذي يساهم بدوره في زيادة اسعارها، مما يشجع عدد كبير م

اسهمهم بسبب ارتفاع الاسعار، وتسبب تلك الحالة زيادة العرض تدريجياً مقابل الطلب 

مؤديًا الى انقلاب سوق الاسهم من مرالة الشراء المبالغ فيه الى مرالة عرض مبالغ فيه 

 مما يسبب باخففاض الاسعار، وهنا يساهم مؤشر القوة النسبية في اعطاء اشارة

وق للمستثمرين الذين يس تخدمونه لتخاذ قرار استثماري معاكس للمستثمرين الحاليين في س

الاسهم، ما يساهم في تحقيق ارباح في االتي البيع اوالشراء، والعكس صحيح في االة 

 (154، 2008مرور سوق الاسهم بحالة بيع مبالغ فيها. )الحناوي، 

 (185، 2013المعادلة التالية : )مقابلة، ويمكن حساب مؤشر القوة النسبية من خلال 

 مؤشر القوة النسبية
 

= 100- 
100 

 1)مجموع التغيرات الموجبة(/)مجموع التغيرات السالبة(+ 

وبعد ااتساب مؤشر القوة النسبية من خلال المعادلة اعلاه يتم توقع اتجاه السوق حسب 

 تفسير النتيجة التي لتخر عن مايأ تي :

او اقل يفسر ذلك ان  30نتيجة مؤشر القوة النسبية تساوي نقطة اذا كانت  .1

السوق يمر بحالة بيع مبالغ فيها )عرض عالي( مما يتوجب على المستثمر المحترف ان 

يتخذ قرار استثماري معاكس )شراء اكبر قدر ممكن من لسهم بسبب ارخففاض 

تجاه ف يتغير باالاسعار( لن هذا الاخففاض لن يس مرر الى مالنهاية، بل سو 

 الارتفاع بسبب زيادة الطلب في المس تقبل القريب.

نقطة اي ان السوق يمر بحالة تعادل  45اذا كانت مؤشر القوة النسبية يساوي  .2

 بين العرض والطلب، ويعطي اشارة انتظار.  

فما فوق يفسر ذلك ان  70اذا كانت نتيجة مؤشر القوة النسبية تساوي نقطة  .3

 اء مبالغ فيها )طلب عالي( مما يتوجب على المستثمر المحترفالسوق يمر بحالة شر 

ان يتخذ قرار استثماري معاكس )بيع ما بحوزته من اوراق مالية بسبب ارتفاع 

الاسعار( لن هذا الارتفاع لن يس مرر الى مالنهاية، بل سوف يتغير باتجاه 

( ادناه 8الاخففاض بسبب زيادة العرض في المس تقبل القريب، ويبين الشكل )

نقطة وتاثير تغيرات الاسعار  70الى  30حركة مؤشر القوة النسبية المحددة من 

 الناتجة عن تغيرات العرض والطلب على لسهم.

 
 سابعاً : مدى الاعتمادية على التحليل الفني في اتخاذ القرارا الاستثمارية السليمة

تساهم اساليب التحليل الفني في اعطاء صورة بيانية حركية عن اتجاه اسعار الاوراق 

رض المالية التي تتاثر بتفاعلات المستثمرين )البائعين والمشترين( وتاثيرهم على أ لية الع

والطلب، وفيما اذا كان الاتجاه صعوديًا ام نزولياً، كما وتزودنا المؤشرات الفنية بنتائج 

يجة يمكن مقارنتها مع معايير رقمية تم تحديدها مس بقاً، لغرض تفسير تلك النت  رقمية التي

فيما اذا كانت تشير الى تفوق الطلب على العرض ام العكس، ومن ثم يس تطيع المستثمرين 

اتخاذ قرارهم الاستثماري السليم الذي يعزز فرص الربح ويقلل الخسائر، ومن اجل تعزيز 

الاعتماد على اسلوب اومؤشر وااد في تحليل سوق الاسهم فرص الربح فانه من الخطأ  

بل يجب الاعتماد على المزاوجة بين اكثر من تقنية، فاذا كانت نتائج الاسلوب والمؤشر 

 او الاسلوبين او المؤشرين المتبعين متناغمة فان ذلك يقطع الشك باليقين في تحديد اتجاه

او شراء الاسهم  ديد التوقيت المناسب لبيعالسوق مرتفعاً ام منخفضا،ً وبالتالي تسهيل تح

بشكل يحقق اهداف المستثمرين سواء كانوا بائعين ام مشترين، اما اذا كانت متعارضة 
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يجب التاكد من صحة البيانات والمعلومات المس تخدمة للتوصل الى نتائج صحيحة، ويبين 

، اذ تحرك النسبية ( مدى التناغم بين اسلوب الشموع اليابانية ومؤشر القوة9الشكل )

الثنين بتناغم مما يؤكد عملية الارتفاع في الاسعار من خلال اقفال الشمعة الاخيرة على 

ارتفاع كما ويؤكد لون الشمعة الابيض، وهي اشارة الى بداية انقلاب اتجاه السوق نحو 

لتي نقطة ا 31الارتفاع ويتم تأ كيد ذلك من خلال نتيجة مؤشر القوة النسبية التي بلغت 

تدل على وجود مبالغة في بيع الاسهم مما يخفض الاسعار، ومن هذا المنطلق يقوم 

 المستثمرين بقطع الشك باليقين واس تغلال الفرص المناس بة باتخاذ مركز استثماري معاكس

الممرثل بشراء الاسهم لن الاسعار سوف ترتفع في القريب العاجل بسبب ان السعر 

رتفاع شراء مما يزيد الطلب على العرض وبالتالي يؤدي الى امنخفض ويشجع الجميع على ال 

 (9، 2006الاسعار. )المهيلمي، 

 
 

 المبحث الثاني

 الجانب العملي

تطبيق مؤشر القوة النسبية و اسلوب الشموع اليابانية في الشركات عينة 

 البحث

 اولَ : وصف بيانات الشركات عينة البحث

ت و اسلوب الشموع اليابانية على بيانات الشركامن اجل تطبيق مؤشرالقوة النسبية 

عينة البحث المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية التي تمرثل بشركة بغداد 

للمشروبات الغازية وشركة القمة للتحويل المالي والشركة الاهلية للتامين، لبد من 

 (. 5( و)3( و)1توضيح  ووصف البيانات الواردة في الجداول  )

كل يوم تداول اربع اسعار للسهم  الوااد وهي )سعرالافتتاح( الذي يتم  يتضمن

تحديده من قبل هيئة سوق العراق للاوراق المالية وبالعتماد على كمية العرض والطلب 

على السهم، فاذا كان الطلب على السهم اعلى من العرض عليه يتم تحديد سعر عالي 

السهم  عملية البيع والشراء يتقلب سعر والعكس صحيح، ثم بعد افتتاح السوق وبدء

 ارتفاعاَ واخففاضاَ متأ ثرة بقرارت البيع والشراء من قبل المستثمرين لذلك يحصل السهم على

سعرين جديدين يطلق عليهما )اعلى سعر( و)ادنى سعر(، ثم يختتم يوم التداول بسعر 

ل د ذلك نقو يسمى )سعر الاغلاق( الذي يمكن ان يكون اقل من سعر الافتتاح عن

بان السهم اغلق بخسارة )التغيرات السالبة(، اما اذا كان سعر الاغلاق اعلى من سعر 

الافتتاح هنا نقول ان السهم اغلق محققاَ ارباح )التغيرات الموجبة(، ويساهم اتحاد الاسعار 

الاربعة للسهم الوااد )سعر الافتتاح واعلى وادنى سعر وسعرالاغلاق( في تكوين 

عة اليابانية، اما فيما يخص التغيرات في اسعار الاغلاق )التغيرات الموجبة جسم الشم

( 1والسالبة( فقد تس تخدم في حساب مؤشر القوة النسبية، كما وتتضمن الجداول )

 ( اعداد الاسهم المتداولة وقيمتها التي ترتبط فيما بينها بعلاقة عكس ية. 3( و)2و)

 البحثثانياً : تحليل بيانات الشركات عينة 

 أ . قياس مؤشر القوة النسبية ل سهم شركة بغداد للمشروبات الغازية

من اجل حساب مؤشر القوة النسبية نحتاج الى تحديد كل من )سعرالافتتاح 

وسعرالاغلاق( للحصول على نتيجة التغير في سعر السهم فيما اذا كانت ايجابية أ ي اغلق 

تتاح غلق السهم بسعر اقل عن سعر الاف السهم على ارتفاع وحقق ارباح، ام سلبية أ ي ا

( 1وحقق خسارة، ولقد تم حساب التغيرات الموجبة والسالبة كما مبين في الجدول )

يوم في سوق  25لمدة  سهم شركة بغداد للمشروبات الغازيةالذي يتضمن اسعار تداول ا

اب ، وقد تم ااتس22/2/2018لغاية  17/1/2018العراق للاوراق المالية للفترة من 

 يوم والتي كانت كما يلي :  25التغيرات في اسعار الاسهم خلال 

و  28/1و 25/1و 18/1عدم ادوث تغيرات في سعر السهم في التواريخ  .1

، اي ان سعر الاغلاق كان مشابهاَ لليوم 19/2و 12/2و 11/2و 6/2

 فلس.  0السابق لذلك كانت النتيجة للتغير مبلغ 

فلس،  0.01مبلغ  23/1لسعارالسهم في التواريخ بلغت التغيرات الموجبة  .2

فلس،  0.01مبلغ  1/2فلس،  0.01مبلغ  31/1فلس،  0.02مبلغ  24/1

فلس،  0.02مبلغ  7/2فلس،  0.02مبلغ  5/2فلس،  0.02مبلغ  4/2

فلس،  0.03مبلغ  14/2فلس،  0.02مبلغ  13/2فلس،  0.02مبلغ  8/2

فلس،  0.02مبلغ  22/2س، فل 0.02مبلغ  18/2فلس،  0.02مبلغ  15/2

 فلس. 0.25لذلك كان مجموع التغيرات الموجبة مبلغ 

(، 0.02مبلغ ) 17/1بلغت التغيرات السالبة لسعر السهم في التواريخ  .3

( 0.01مبلغ ) 20/2( فلس، 0.01مبلغ ) 30/1( فلس، 0.01مبلغ ) 22/1

غ ل( فلس، لذلك كان مجموع  التغيرات السالبة مب0.03مبلغ ) 21/2فلس، 

 ( فلس.0.08)
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ولغرض ااتساب مؤشر القوة النسبية لسهم شركة بغداد للمشروبات الغازية للفترة 

 (2المحددة اعلاه من خلال الاعتماد على المعادلة المبينة في الجدول )

 

نقطة هى منطقه ذروه الشراء )مبالغة في شراء السهم( كما مبين  75.76وتعتبر منطقه 

(، والذي يعكس ان الطلب على السهم كبير من قبل 10البياني رقم ) شكلفي ال 

المستثمرين مما ادى الى س يطرتهم على السوق، ومؤديًا الى ارتفاع سعر السهم و ذلك 

مغريًا للمستثمرين الاخرين الذين ينتظرون تغير اتجاه السوق لتحديد اشارة البيع واتخاذ 

 القوة رين، ومن خلال النتيجة المحتس بة لمؤشرمركز استثماري معاكس للمستثمرين الاخ

ن النسبية نس تنتج ان الاشارة المناس بة تفسر حسب المستثمرين فاذا كان بحوزة المستثمري

سهم شركة بغداد للمشروبات الغازية فان الاشارة هي اشارة بيع للسهم كون سعره مرتفع، 

 ر مبالغ فيه.واشارة انتظار للمستثمرين الذين بحوزتهم نقود كون السع

لكن في عالم التحليل الفني من الخطر الاعتماد على مؤشر اواسلوب وااد في اتخاذ 

قرارات البيع والشراء لسهم الشركات المختلفة، لذلك لبد من تاكيد النتيجة من خلال 

اس تخدام مؤشر او اسلوب اخر الى جانب مؤشر القوة النسبية المبين اعلاه، ولقد تم 

 الشموع اليابانية في البحث ليكون الى جانب مؤشر مؤشر القوة النسبية. اختيار اسلوب

كما بينا في وصف البيانات ان جسم الشمعة اليابانية يعمرد في تكوينه على اسعار السهم 

الناتجة عن فترة التداول، وهي )سعر الافتتاح واعلى سعر وادنى سعر وسعر الاغلاق(، 

كال لدينا جسم الشمعة اليابانية التي تتخذ عدد من الاشوباتحاد الاسعار الاربعة يتكون 

معمرداَ على مقدار التغير في الاسعار الاربعة ومدى التفاعل بين أ لية العرض والطلب 

 الناتجة من تداول المستثمرين البائعين والمشترين لسهم الشركة.

لنتائج على ا ويعد اسلوب الشموع اليابانية من الاساليب التي تحلل البيانات وتعرض

( ان سعر سهم شركة بغداد 10شكل اشكال بيانية، وكما نلاحظ  من الشكل رقم )

فلس ولغاية  0.74الذي كان  17/1/2018للمشروبات الغازية قد ارتفع للفترة من 

فلس، مما حفز المستثمرين الذين  0.19فلس، اي بفارق  0.93الذي بلغ  22/2/2018

عد ، ولكن في اسلوب الشموع اليابانية تحدد الاشارة ببحوزتهم سهم الشركة على البيع

( 10ظهور شمعتين متتاليتين من نفس النوع صعودية او نزولية، وكما مبين من الشكل )

ان الشمعة الاخيرة كانت قصيرة بيضاء )شمعة الدوجي( التي تفسر ان الصراع بين 

بما ان الشمعة  وق ولكنالبائعين والمشترين وصل الى مرالة صعبة من الس يطرة على الس

كانت بيضاء ما يعني اقفال السوق بارتفاع بس يط عن سعر الافتتاح، وان قصر الشمعة 

البيضاء يعني امكانية انقلابها الى سوداء في المس تقبل القريب وتغير اتجاه السوق نحو 

الاخففاض، لكن بما ان الشمعة بيضاء فانها  تؤكد حتى هذه اللحظة اشارة اس مررارية 

صعود الاسعار مما يعطينا اشارة انتظار وعدم البيع محاولة منا للحصول على اعلى 

 الاسعار. 

وبعد الحصول على نتائج مؤشر القوة النسبية واسلوب الشموع اليابانية نقوم بالمزاوجة 

بين الثنين واتخاذ القرار الاستثماري المناسب، ذلك كون مؤشر القوة النسبية يعطينا 

صول سعر السهم الى ذروة الارتفاع التي تحتاج الى بعض الوقت لتظهر في دللة على و 

نقطة وهذه النتيجة تشير  75.76الشموع اليابانية، ولقد كانت نتيجة مؤشر القوة النسبية 

الى انه هناك مبالغة في شراء السهم اي ارتفاع السعر، وهذا يعطينا اشارة بيع لمن يملك 

لك النقود كون ان الاسعار سوف تنخفض في فترة قريبة السهم واشارة انتظار لمن يم

جداَ، والسبب ان ارتفاع السعر يشجع جميع المستثمرين الذين يحوزون السهم على البيع 

مما يؤدي الى زيادة العرض وبالتالي اخففاض الاسعار، وبعد المزاوجة اصبحنا على يقين 

في اال  اشارة بيع واشارة انتظار بان القرار الاستثماري الافضل لمن يحوزون السهم هو

( ان 1كان المستثمرين يحوزون النقود كون السعرمرتفع، كذلك نلاحظ  من الجدول )

 32000000بلغت  17/1/2018عدد الاسهم المتداولة في بداية فترة البحث بتاريخ 

فلس، اما  0.74دينار وبلغ متوسط سعر السهم الوااد  23975000سهم وبقيمة بلغت 

دينار  8545500سهم وبقيمة بلغت  9250000لفترة بلغت عدد الاسهم المتداولة اخر ا

فلس وهذا يؤكد انه كلما اخففض السعر زاد  0.93وبلغ متوسط سعر السهم الوااد 

 الطلب على الاسهم والعكس بالعكس.
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 أ . قياس مؤشر القوة النسبية لسهم شركة القمة للتحويل المالي

يوم في سوق  25( اسعار تداول أ سهم شركة القمة للتحويل المالي لمدة 3يبين الجدول )

، وقد تم ااتساب 1/8/2018لغاية  8/5/2018العراق للاوراق المالية للفترة من 

 يوم التي كانت كما يلي :  25التغيرات في اسعار السهم خلال 

 21/5، 16/5، 13/5،  10/5  عدم ادوث تغيرات في سعر السهم في التواريخ .1

،اي ان سعر الاغلاق كان مشابهاَ لليوم السابق لذلك كانت النتيجة  17/7،

 فلس.  0للتغير مبلغ 

 15/5فلس،  0.1مبلغ  14/5بلغت التغيرات الموجبة لسعر السهم في التواريخ  .2

مبلغ  22/5فلس،  0.16مبلغ  20/5فلس،  0.09مبلغ  17/5فلس،  0.1مبلغ 

 0.16مبلغ  24/5فلس،  0.22مبلغ  24/5فلس،  0.2مبلغ  23/5فلس،  0.17

فلس،  لذلك كان مجموع  0.22مبلغ  30/5فلس،  0.22مبلغ  29/5فلس، 

 فلس. 1.28التغيرات الموجبة مبلغ 

 9/5فلس،  0.16مبلغ  8/5بلغت التغيرات السالبة لسعر الورقة في التواريخ  .3

مبلغ  25/6فلس،  0.2مبلغ  17/6فلس،  0.02مبلغ  12/6فلس،  0.09مبلغ 

 0.22مبلغ  22/7فلس،  0.19مبلغ  4/7فلس،   0.02مبلغ  3/7فلس،  0.04

فلس  0.16مبلغ  1/8فلس،  0.17مبلغ  30/7فلس،  0.19مبلغ  29/7فلس، 

 فلس. 1.46لذلك كان مجموع التغيرات السالبة 

 

لي للفترة المبينة اولقد تم ااتساب مؤشر القوة النسبية لسهم شركة القمة للتحويل الم

نقطة هى منطقه انتظار )لبيع  47نقطة، وتعتبر منطقه  47( والتي بلغت 4في الجدول )

( والتي تعكس ان الطلب والعرض على السهم 11ولشراء( كما مبين في الشكل رقم )

متعادل من قبل المستثمرين، ويؤدي تعادل الطلب والعرض من خلال النتيجة المحسوبة 

ة النسبية نس تنتج ان الاشارة المناس بة للمستثمرين هي الانتظار وعدم بيع لمؤشر القو 

سهم شركة القمة  للتحويل المالي كون سعره معتدل وهناك احتمالن فاما ان يعاود السوق 

 الارتفاع واما ان يعاود الاخففاض.

 

 1.4( ان سعر سهم شركة القمة للتحويل المالي قد ارتفع من 11نلاحظ من الشكل )

 1.4ثم عاد واخففض ليبلغ  1/8/2018الى  8/5/2018دينار للفترة من  2.66دينار الى 

فلس، بحيث ليحفز المستثمرين الذين بحوزتهم سهم شركة القمة  0فلس اي بفارق 

ن في اسلوب ين الذين بحوزتهم نقود على الشراء، ولكللتحويل المالي على البيع والمستثمر 

الشموع اليابانية تحدد الاشارة بعد ظهور شمعتين متتاليتين من نفس النوع صعودية او 

( ان الشمعة الاخيرة كانت قصيرة وسوداء )الدوجي 11نزولية، وكما مبين في الشكل )

اض ارة اس مررارية الاخففمن نوع الشرطة( فان ظهور شمعة سوداء اخرى بعدها يؤكد اش

في الاسعار مما يعطينا اشارة بيع محاولة من المستثمرين للتخلص من الاسهم بافضل 

الاسعار، اما اذا ظهرت شمعة بيضاء فان ذلك يعطينا اشارة انتظار التي تحسمها الشمعة 

التالية، كذلك نلاحظ ان الشمعة السوداء الاخيرة قد تساوى سعر الفتح مع اعلى سعر 

وسعر الغلق مع ادنى سعر الامر الذي يفسر وجود ايرة بين البائعين والمشترين وعدم 

( ان عدد الاسهم المتداولة في 2س يطرة اي طرف منهم، كذلك نلاحظ  من الجدول )
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 372500سهم وبقيمة بلغت  250000بلغت  8/5/2018بداية فترة البحث بتاريخ 

اما اخر الفترة بلغت عدد الاسهم المتداولة  دينار، 1.4دينار، وبلغ متوسط سعر الورقة 

دينار أ ي  1.4دينار وبلغ متوسط سعر الورقة  350150سهم وبقيمة بلغت  235000

 تعادل.

 

 جـ. قياس مؤشر القوة النسبية لسهم الشركة الاهلية للتامين

يوم في سوق  25( اسعار تداول اسهم الشركة الاهلية للتامين لمدة 5يبين الجدول )

، وقد تم ااتساب 26/10/2018لغاية  20/8/2018عراق للاوراق المالية للفترة من ال

 يوم التي كانت كما يلي :  25التغيرات في اسعار السهم خلال 

و  16/9و  5/9و 3/9و  2/9عدم ادوث تغيرات في سعر السهم في التواريخ  .1

ابق ، اي ان سعر الاغلاق كان مشابهاَ لليوم الس 25/10و  24/10و 23/9

 فلس.  0لذلك كانت النتيجة للتغير مبلغ 

 27/8فلس،  0.01مبلغ  20/8بلغت التغيرات الموجبة لسعر الورقة في التواريخ  .2

مبلغ  10/9فلس،  0.01مبلغ  6/9فلس،  0.01مبلغ  30/8فلس،  0.01مبلغ 

فلس، لذلك كان مجموع التغيرات الموجبة مبلغ  0.01مبلغ  11/10فلس،  0.01

 فلس. 0.02

( فلس، 0.01مبلغ )  28/8لغت التغيرات السالبة لسعر السهم في التواريخ ب .3

( فلس، 0.01مبلغ ) 9/9( فلس، 0.01مبلغ ) 4/9( فلس، 0.01مبلغ ) 29/8

( 0.01مبلغ ) 10/10( فلس، 0.02مبلغ ) 9/10( فلس، 0.04مبلغ ) 8/10

مبلع  18/10( فلس، 0.02مبلغ ) 17/10( فلس، 0.01مبلغ ) 15/10فلس، 

( فلس، لذلك كان مجموع  التغيرات السالبة 0.01مبلغ ) 22/10( فلس، 0.02)

 ( فلس.0.08مبلغ )

 

 ولقد تم ااتساب مؤشر القوة النسبية لسهم الشركة الاهلية للتامين للفترة المبينة في

نقطة  20نقطة، وتعتبر منطقه  20( ولقد كانت نتيجة مؤشر القوة النسبية = 6الجدول )

( والذي يعكس ان عرض 12ذروة البيع، كما مبين في الشكل البياني رقم )هى منطقه 

السهم كبير من قبل المستثمرين في سوق العراق للاوراق المالية، وهذا يؤدي الى اخففاض 

في اسعار السهم، واعطاء اشارة للمستثمرين الاخرين لتخاذ قرار استثماري معاكس، 

قوة النسبية نس تنتج ان الاشارة المناس بة ومن خلال النتيجة المحتس بة لمؤشر ال

للمستثمرين الذين بحوزتهم اسهم الشركة اشارة انتظار، والمستثمرين الذين بحوزتهم نقود 

 هي اشارة شراء كون سعره منخفض.

 

( ان سعر سهم الشركة الاهلية للتامين قد 12وكما نلاحظ ان من الشكل رقم )

، اي 26/10/2018 - 20/10/2018فترة من فلس لل 0.3فلساَ الى  0.14اخففض من 

فلس، مما يحفز المستثمرين الذين بحوزتهم سهم الشركة على الانتظار  0.1بفارق 

( ان الشمعة 12والمستثمرين الذين بحوزتهم نقود على الشراء، وكما مبين في الشكل )

ار عالاخيرة كانت سوداء وتسمى شمعة الشرطة وهي الشمعة التي تتساوى عندها الاس

الاربعة )فتح، اعلى، ادنى، غلق( التي تدل الى ان هذا التقارب يؤدي الى قرب انقلاب 

اتجاه السوق، فان ظهور شمعة سوداء اخرى بعدها يؤكد اشارة اس مررارية الاخففاض في 

الاسعار مما يعطينا اشارة بيع محاولة من المستثمرين للتخلص من الاسهم بافضل الاسعار، 

عة بيضاء فان ذلك يعطينا اشارة انتظار التي تحسمها الشمعة التالية، اما اذا ظهرت شم
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( ان عدد الاسهم المتداولة في بداية فترة البحث بتاريخ 2كذلك نلاحظ من الجدول )

دينار، وبلغ  43,024,884سهم وبقيمة بلغت  106,712,210بلغت  20/8/2018

دد الاسهم المتداولة فلس، اما اخر الفترة بلغت ع 0.41متوسط سعر الورقة 

 0.3دينار وبلغ متوسط سعر الورقة  33,525,000سهم وبقيمة بلغت  111,750,000

 فلس، ان زيادة العرض يخفض السعر والعكس صحيح.

 

 الاس تنتاجات والمقتراات

 اولً: الاس تنتاجات

يتم تحديد اتجاه السوق بواسطة اسلوب الشموع اليابانية، وتوجد انواع كثيرة من  .1

الشموع اليابانية لتفسير اتجاه سوق الاوراق المالية، ومن خلال هذا الاسلوب 

نس تطيع ام نحدد بالنظر كمية الطلب ام العرض بالعتماد على طول جسم الشمعة 

اليابانية، فاذا كانت الشمعة قصيرة جداً وبيضاء هذا يبين ان الفرق  بين سعر 

الاغلاق اعلى بقليل من الافتتاح وسعر الاغلاق قليل جداً وان سعر 

سعرالافتتاح مما يشير الى س يطرة المشترين الذين تسببوا بزيادة الاسعار بفارق 

قليل جدا والعكس صحيح اذا كانت الشمعة سوداء، اي ان مقدار التقلب في 

سعر السهم قليل جداً، اما اذا كان جسم الشمعة طويل وابيض فان هذا يعني 

وسعر الاغلاق كبير وان سعر الاغلاق اعلى من ان الفرق بين سعر الافتتاح 

وا سعر الافتتاح بفارق كبير مما يشير الى س يطرة المشترين على السوق الذين تسبب

بزيادة الاسعار والعكس صحيح اذا كانت الشمعة سوداء، اي ان مقدار التقلب 

 في سعر السهم كبير.

بالغ فيه طلب او عرض م يس تخدم مؤشر القوة النسبية لتحديد فيما اذا كان هناك  .2

للسهم، فاذا كان الطلب مبالغ فيه فان الاسعار سوف ترتفع بشكل كبير وهنا 

تعتبر اشارة بيع ممتازة للمستثمرين الذين يمتلكون ذلك السهم وتحقيق ارباح 

اس تثنائية جراء الاس تفادة من التفسير الجيد لذلك المؤشر، واشارة انتظار لمن 

ا عر مرتفع جدا وانه سوف ينخفض في القريب العاجل مميمتلكون النقود كون الس

يحقق خسائر، والعكس صحيح اذا كان العرض مبالغ فيه سوف تنخفض الاسعار 

بشكل مبالغ فية مما يعطي اشارة انتظار لمن يملكون السهم لحين تحسن الاسعار، 

 وفرصة شراء لمن يمتلكون النقود.

 عطيي مما السعر، في ارتفاعاً  ةالغازي للمشروبات بغداد شركة أ سهم سجلت .3

 واشارة اس تثنائية، ارباح لتحقيق بيع اشارة الشركة سهم يمتلكون الذين المستثمرين

 0.74 السعر، اذ ارتفع سعر السهم من اخففاض لحين النقود يمتلكون لمن انتظار

 32000000فلس وبسبب ارتفاع السعر اخففض الطلب من  0.93فلس الى 

وهذا ينذر بقرب  22/2/2018سهم في  9250000الى  17/1/2018سهم في 

انقلاب السوق من الارتفاع الى الاخففاض وحسب مابين مؤشر القوة النسبية 

 واسلوب الشموع اليابانية.

لم تسجل أ سهم شركة القمة للتحويل المالي ارتفاع او اخففاض )تعادل( وهذا يعكس  .4

ثم اتخاذ  رتفاع اوخففاض السوقانتظار كل من البائعين والمشترين لشارة تؤكد ا

القرار الاستثماري المناسب لتحقيق الارباح وتقليل الخسائر، ولقد اكد ذلك 

مؤشر القوة النسبية واسلوب الشموع اليابانية اللذان عكسا الوضع الحالي المتضمن 

اشارة انتظار لحين ورود اشارة تغير الاتجاه، حيث بلغ عدد الاسهم المتداولة 

وكما بلغ عدد الاسهم  8/5/2018دينار في  372500م وبقيمة سه 250000

 .دينار وهي ارقام متقاربة متعادلة 350150سهم وبقيمة  235000المتداولة 

 الذين ستثمرينالم  يعطي سجلت أ سهم الشركة الاهلية للتامين اخففاضاً بالسعر، مما .5

يمتلكون نقود  لذينللمستثمرين ا شراء واشارة انتظار، اشارة الشركة أ سهم يمتلكون

 فلس 0.3 الى فلس 0.41 من السهم سعر اخففض اذ بسبب اخففاض السعر،

 43024884سهم وبقيمة  106712210 من الطلب ارتفع السعر اخففاض وبسبب

 في 33525000سهم وبقيمة  111750000 الى 20/8/2018دينار في 

 الارتفاع الى الاخففاض من السوق انقلاب بقرب ينذر وهذا 26/10/2018

اليابانية، زيادة عدد  الشموع واسلوب النسبية القوة مؤشر مابين وحسب

 .المستثمرين يوم بعد يوم مما يرفع من سعر السوق في المس تقبل

نلاحظ ان هناك تناغم بين حركة مؤشر القوة النسبية وسلوب الشموع اليابانية مما  .6

 ة.وراق المالييقطع الشك باليقين حول حصول ارتفاع او اخففاض سوق الا

 

 ثانياً: المقتراات

نقترح على المستثمرين في سوق العراق للاوراق المالية اس تخدام مؤشر القوة  .1

ر النسبية نظراً لهميته الكبيرة في تحديد فيما اذا كان هناك مبالغة في بيع السهم الام

خرين الاالذي يمكن المستثمرين من اتخاذ قرار استثماري )شراء( معاكس للمستثمرين 

 )البائعين( من اجل تحقيق ارباح اس تثنائية والعكس  صحيح.

من اجل التاكد من ارتفاع اواخففاض اسعار الاوراق المالية في سوق الاوراق  .2

المالية لبد من قطع الشك باليقين من خلال المزاوجة بين اسلوبين او مؤشرين 

 ، انتظار(.  بيع ، شراءاو اسلوب ومؤشر للتوصل الى القرار الاستثماري الصائب )

 

 المصادر

البيانات المالية للشركات عينة البحث المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية

   www.isx-iq.net.  

 .WWW.Ava Meta Traderموقع تداول الاسهم 

http://www.isx-iq.net/
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